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Drasztikusan emelkedé energiaarak
15 honap alatt aramban triplazodtak, foldgazban meg négyszerezédtek a
kovetkez6 id6szakra szerz6dhet6 arak!

DRASZTIKUSAN EMELKEDO ENERGIAARAK!

A 2020. november eleji arakhoz képest drasztikus mérték(i aremelkedés tapasztalhaté az eurdpai és a hazai
energiadrakban! Az dramdrak tébb mint triplazédtak, a foldgazarak tobb mint négyszerezddtek az elmdalt 15 hénapban.
Tavaly év végén csucsosodtak az energiaarak, akkor az aram ara tobb, mint hatszorosa volt a 2020. november eleji
id6szakihoz képest a 2022-es szallitasi id6szakra. (2021. december 22-én a 2022-es HUDEX zsindrar 326,91 EUR/MWh
volt)

Az energiadrak sok éves csucsokat dontottek meg, ahogy az dram dra is torténelmi csuicsot ért el, hiszen az éves
hataridds arak a hazai aramt6zsdén a 2011-es nyitas 6ta soha nem voltak ilyen magas szinten. A magas villamos aram
arat a német aramadrak is nagyban tdmogattak, hiszen ezek is torténelmi csicsokat dontogettek a tavalyi év sordn, és
még mindig eddig elképzelhetetlennek tlin6en, magas szinten vannak! Foldgaz esetében 2020. november elejéhez
képest tobb mint négyszeres aremelkedés lathaté az iranyadé TTF, holland t6zsdén.

A hazai és a nemzetkdzi média is kiemelten foglalkozik a témaval, tobbek kdzt az energiadrak inflaciét gerjeszté
hatasarol és egy esetleges eurdpai energiavalsag kialakulasardl:

Az orosz-ukran habori borithatna az eurdpai gazellatast (vg.hu

A 2022-es év nem hoz alacsonyabb olaj és gazarakat — Erste Market

Miért varunk magas eurépai gazarakat? — Erste Market
Meddig marad veliink ez az arampiaci oriilet? | G7 - Gazdasagi sztorik érthetéen

Ezen tajékoztatoban 6sszegyljtottiik az aremelkedések hatterében rejlé informacidkat.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392



https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2022/01/az-orosz-ukran-haboru-borithatna-az-europai-gazellatast
https://www.erstemarket.hu/tartalom/124651/research-blog-20220104
https://www.erstemarket.hu/tartalom/123471/research-blog-20211207
https://g7.hu/kozelet/20220105/meddig-marad-velunk-ez-az-arampiaci-orulet/
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TOZSDEI, PIACI TRENDEK - VILLAMOS ENERGIA

2022. - 2024. évi villamos energia zsinér termék a magyar tozsdén
| — HUDEX 2022 ——HUDEX 2023 ——HUDEX 2024
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2020 aprilisaban és novemberében a COVID-19 els6 és masodik hulldamanak kdszonhet6en lokalis mélypontok alakultak
ki a hazai aramt6ézsdén. Ugyanakkor november elsejét6l mar drasztikus aremelkedés figyelhet6 meg a 2022. és 2023.
évi hatarid6s t6zsdei arakban. A soron kdvetkez6 2023. energiaévi zsindr ar 49,00 EUR/MWh arszintrél 2022. januarra
130,00 EUR/MWh f6lé emelkedett ismét.

Tavaly el6tt a koronavirus els6é hulldama miatt bevezetett kilonb6zd lezarasok jelentésen csokkentették Eurdpa
energiaigényét, ami leszoritotta az energiadrakat. Csakhogy az 2021-es év elejétél a gazdasag Ujrainditasa erésen
megdobta az energiafelhasznalast. Jelenleg is folyamatosan novekszik a vildiggazdasag aktivitasa, és ez markans
energiaigény-novekedéssel parosul. A megnovekedett igényeket a kindlati oldal nem tudja kell6 gyorsasaggal
kovetni. Létrejott tehat egy sziikos kinalati helyzet, ami meredeken hajtotta felfelé az arakat.

Abban, hogy az energiavalsag most robbant ki, egyéb okok is kozrejatszottak. Az egyik ilyen, hogy az elmdlt években az
energiaszektorban a piaci szerepl6k hozzaszoktak a viszonylag alacsony energiaarakhoz. Amikor tavaly tavasszal
novekedésnek indultak az energiaarak, és a fogyasztoknak a kovetkezd évi gazbeszerzésérdl kellett dontenilik, akkor a
korabbi arak duplajaval talalkoztak.

Sokan ugy dontottek, hogy varnak a vasarlassal, nem toltik fel a tarolékat, megvarjak, amig visszakorrigal a foldgaz ara.
Ez azonban nem tortént meg, sét, miutan a kereslet folyamatosan ndvekedett, az drak tovabb emelkedtek. A tarozdok
feltoltését sokan a nyar végére/6sz elejére halasztottak, igy a novekvd igények kiegésziiltek egy keresleti sokkhatassal
is.

A gdaz egyelére megkeriilhetetlen aramtermelési forrds, ami a hagyomanyos energiatermelési moédok koziil szinte
egyediiliként képes alkalmazkodni az ingadozé megujuldé aramtermelés altal tamasztott hektikusan valtozé
aramkereslethez.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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Az MNB hivatalos HUF/EUR arfolyama alakulasa az elmult 12 hénapos
idoszakban
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A fentebbi villamos energiadr grafikonbdl jol lathato, hogy a tavolabbi id6szakra vonatkozo jegyzési arak alacsonyabb
szinten mozognak, igy a 2024. évi arak jelentésen alacsonyabbak a 2023. évhez képest, ugyanakkor az elmult kozel két
évben jelentésen megnovekedett az arfolyam kockazat a forint gyengilésének kovetkeztében az eurd arfolyamaval
szemben, ami tovabb emeli a forintos arakat.

Emisszids kvéta arak alakulasa az elmiilt 12 hénapos idészakban
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Az eurdpai villamos energia arakat tekintve elmondhato, hogy azok jéval erésebben fliggenek a t6zsdétél és az
id6jarastdl, de kivaltképpen az emisszios kvéta daraktol, mint 3-5 évvel ezel6tt, a megujulé energiatermelés
térnyerésének koszonhetben. A fenti diagrammon jol Iathatd, hogy a tavalyi év hasonlé id6szakaval 6sszehasonlitva az
CO, t6zsdei kereskedési ara szinte megtriplazodott.

Parhuzamosan a megujuldk tdmogatasa némileg torzitja a piaci arakat, hiszen a megujuldk és a haldzat kiépitését is

meg kell fizetni. Az eurépai gazdasdagi kornyezet javuldsaval hosszitavon az energia-felhaszndlds ndvekedésére lehet
szamitani. Ezt az emelkedd trendet tdmogatja egyelére a folyamatos emisszids arak emelkedése.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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A 2021. jdliusi dontés alapjan, az Eurdpai Unio célja, hogy 2050-ig elérje a karbonsemlegességet, mely csak akkor érheté
el, ha 2030-ig legaldbb 55% csokkentenék a karosanyag-kibocsatast az 1990-es referenciaszinthez képest. A korabbi
tervekben még 40% csokkentés szerepelt, de egy a tavalyi évben hozott dontés alapjan, az EU dontéshozoi ugy itélték
meg, hogy ennél ambiciézusabb célokra van sziikség ahhoz, hogy elkeriilhetéek legyenek az éghajlatvaltozas sulyosabb
kovetkezményei. Sok gazdasagi szakember ezért igy gondolja, hogy a mostani drasztikus Eurépa szintl energiadrak
emelkedése ennek a dontésnek a kovetkezménye.

EGYETEMES SZOLGALTATASSAL (ESZ) ELLATOTT FOGYASZTOKRA VONATKOZO VILLAMOSENERGIA-ARAK

2021. JANUAR 1-TOL

Altalanos, Idészakos
egy zénaidés | Altalanos, két zénaidés Kozintézményi arszabas (vezérelt)
arszabas arszabas ("A2") ("A3") arszabasok
. . (IIA1 II) (IIBII)
Elosztéi teriiletek Nem Nem B Alap"
Nem lakossagi lakossagi é&s "H" nem
lakossagi | felhasznalék | felhasznalok Csucs- Volgy- . .
gt . . i - lakossagi
felhasznalok | esetében esetében idészakban | id6szakban o
. . " felhasznalok
esetében csucs- volgy- esetében
idészakban | idészakban
MVM Next Energiakereskedelmi Zrt. 30,69 35,72 21,49 35,72 21,49 18,58
E.ON Dél-dunantili Aramhalézati
Zrt.,
E.ON Eszak-dunantuli Aramhalézati 31,02 39,03 23,93 42,87 27,59 19,04
Zrt.,
E.ON Tiszantuli Aramhalézati Zrt.
ELMU Halézati Kft. 30,72 37,67 23,08 38,25 23,67 18,57
MVM EMASZ Aramhalézati Kft. 30,40 34,91 21,40 35,50 21,98 17,98

TOZSDEI, PIACI TRENDEK - FOLDGAZ ENERGIA

105.00 TTF gazévi foldgaz termékek a holland t6zsdén

| =——TTF 2021/22 ——TTF 2022/23 ——TTF 2023/24 |
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A foldgdz energia valtozasanak nyomon kovetésére az egyik leglikvidebb foldgaz piaci termék a TTF indexalt foldgaz
(Title Transfer Facility) ara, mely a holland t6zsde gazari jegyzése. A fenti diagrammon jél lathaté, hogy a foldgéaz arak
is nagymértékben lekdvették az d&ram darak trendjét az elmult néhany hénap folyaman.

Az USD arfolyamanak és a BRENT és WTI tipusa kdolaj arak alakulasa az
elmikt 12 honapos idoszakban
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A gdzarak emelkedésének tobb oka is van. Az egyik az LNG szallitmanyok megritkuldsa, annak kovetkeztében, hogy az
elmult idészakban nagyon megdragult a tengeri fuvarozas dija és ezért nem igazan érte meg a beszallitéknak Europaba
vald exportalasat, ugyanakkor az azsiai és egyéb piacok jelentds részét joval magasabb haszonkulcsos aron szippantja
fel.

Ezen kiviil a globalis vezetékes és cseppfolyds foldgaz kinalat emelkedés viszont korlatozott. Becslések szerint 1000
milliard dollar t6keberuhazas hianyzik a szektorbdl az elmult 10 évben, ami sziikséges lenne a mostani 100 millio
hord6/napos olaj és 4000 ezer milliard kobméteres éves foldgazfogyasztds potlasara. A szénhidrogén szektor
t6kearanyos megtériilése alacsony, kb. 5% volt ebben az elmult 10 éves id6szakban, ami visszafogta a cégeket. Az
utobbi 2-3 évben emellett az ESG szempontok és a szénhidrogén projektek finanszirozasi nehézségei is hozzajarultak
az alacsony beruhazasi kedvhez. Emiatt nem varhatd, hogy massziv kinalatnovekedés legyen a kovetkezo 5 év soran
a foldgaz kinalatban. Az Uj LNG projektek felfutasa is inkabb 2025 utan varhaté.

Most azok jarhatnak jol, akik fix aron vesznek elére rogzitett mennyiségeket lehetéleg minél hosszabb idére.

Miért ilyen nagy a kereslet a foldgaz utan?

A foldgaz minden kétséget kizarodlag a legkeresettebb energiahordoz6 szerte a vildagon. Ennek tébb oka van. Egyrészt a
nyersanyag hasznalata 50%-kal kisebb CO2 kibocsatassal jar, mint a szén és 20%-kal alacsonyabb emissziéval, mint a
benzin égetése az azonos energiatartalmat véve alapul. Tovabbi elénye, hogy nagyon jol felhasznalhaté kiegészité,
rugalmas aramtermelésre. A legmodernebb gdzmotorok akdr 60%-os hatdsfokot is elérhetnek. Béségesen All
rendelkezésre a vildgban, a lel6helyek nem annyira koncentraltan helyezkednek el, mint a kéolaj esetén.

A tavalyi esztendd aremelkedése utan, az idei évben a geopolitikai fesziiltségek miatt folytatédik egy nagyon valtozo
hangulatd, nagy kilengésekkel tarkitott folyamatos daremelkedés. A kovetkezé évi foldgaz energia beszerzések helyes
idépontjanak kivalasztasa ezért mind inkabb felértékelédik.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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Végil néhany szo6t érdemes szdlni arrdl is, meddig maradhat vellink a magas aramdrak hatasa. A f6 kérdés, hogy a
gazpiaci arak visszatérhetnek-e, és ha igen mikorra a 2021 elsé felét jellemz6 darszintre. Ezt a globalis arupiaci
hatdsokon tul az idéjaras is nagy mértékben befolydsolhatja, igy egyelére nehéz pontos becsléseket adni, hogy az
arrobbanast kivaltd gazpiaci hatdsok mikorra mérséklédhetnek. Mostanra azonban egyértelm(, hogy a magas
dramarak attételes hatdsa az emelkedé inflacion keresztiil egyre tobb termék és szolgaltatas araba épiil be.

KAT elszamolas - 2021

Erdekesség, hogy a megnovekedett energiaarak hataséra a KAT és Prémium dijak jelentés mértékben csokkentek,
hiszen a magas piaci drak miatt magas referenciaarak kalkuldlédtak, igy negativ pénzeszkoz alakult ki. Ennek
értelmében fizetési kotelezettség nem alakult ki.

Havi KAT mértéke Havi Prémium mértéke KAT + Prémium

Januar 1,46 Ft/kWh 0,02 Ft/kWh 1,48 Ft/kWh
Februar 2,16 Ft/kWh 0,18 Ft/kWh 2,34 Ft/kWh
Marcius 2,71 Ft/kWh 0,33 Ft/kWh 3,04 Ft/kWh
Aprilis 2,55 Ft/kWh 0,22 Ft/kWh 2,77 Ft/kWh
Majus 2,96 Ft/kWh 0,26 Ft/kWh 3,23 Ft/kWh
Junius 1,61 Ft/kWh 0,09 Ft/kWh 1,70 Ft/kWh
Julius 0,20 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,20 Ft/kWh
Augusztus 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
Szeptember 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
Oktober 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
November 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh
December 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh 0,00 Ft/kWh

Atlag: 1,14 Ft/kWh 0,09 Ft/kWh 1,23 Ft/kWh

www.sourcing.hu

E-mail: sourcing@sourcing.hu

Telefon: +36 1 769 1392
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ENERGAHATEKONYSAGI KOTELEZETTSEGI RENDSZER (EKR)

Az energiahatékonysagrol szoldé 2015. évi LVII. térvény 2021. januar 1. napjatdl hatalyos valtozasa alapjan (12/A.
fejezet) életbe |épett az Energiahatékonysagi kotelezettségi rendszer (EKR), mely szerint az energiakereskedbknek az
altaluk értékesitett energiamennyiség aranyaban meghatdrozott mértéki megtakaritdst kell elérniik a
végfelhasznaloknal. Eurépa szémos orszagéaban (Ausztria, Dénia, Franciaorszag, lrorszég, stb.) a miikodé EKR célja,
hogy energiahatékonysagi beruhdzasok valdsuljanak meg torvényi kotelezettség altal, melynek célja az
energiafogyasztasok és CO2 kibocsatdsok csokkentése. Kotelezettek szamara jelentés mértékd biintetés jelenik meg,
amennyiben nem sikeriilnek a megtakaritasi célok. Nemzetkozi és hazai tapasztalatok azt mutatjak, hogy az esetleges
biintetés lehet6ségének és mértékének bizonytalansdga miatt az energiakereskedd6k a kockazati felarakat érvényesitik
az arakban.

www.sourcing.hu E-mail: sourcing@sourcing.hu Telefon: +36 1 769 1392
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Tovabbi informacidk: https://www.sourcing.hu/energiahatekonysagi-kotelezettsegi-rendszer-ekr

Energiahatékonysagi Kotelezettségi Rendszer — EKR

Eurépa szamos orszagaban (Ausztria, Belgium, Dania, Franciaorszag, lrorszag, Olaszorszag, UK stb.) miikédé EKR célja, hogy
energiahatékonysagi beruhdzasok valésuljanak meg térvényi kotelezettség altal, melynek célja az energiafogyasztasok és CO2
kibocsatasok csokkentése

Energiahatékonysagi direktiva 2012/27/EU irdnyelv az energiahatékonysagrol és ennek 2018/2002/EU médositasa

2015. évi LVII. Ehat térvény 15., 15/A., 15/B § - Keretszabalyok, kotelezettek, kdtelezés mértéke, projekt hitelesités, nyilvantartas,
végrehajté hatdsag stb.

122/2015 (V. 26.) Korm. rendelet médositds
17/2020. (XII. 21.) MEKH rendelet — Kotelezettek adatszolgaltatasairol

MEKH rendelet — Hivatalnak 2021 junius 30-ig kell megkiildeni az ITM részére EKR Katalégus a standardizalhato
energiahatékonysagi intézkedésekrdl, megtakaritasi szamitasi moédszertanok

Forras:

Meddig marad veliink ez az arampiaci 6riilet? | G7 - Gazdasdgi sztorik érthetéen

MIALL AZ EGESZ EUROPAT SOKKOLO GAZARROBBANAS HATTEREBEN? - Szédzadvéq (szazadveg.hu)

Miért varunk magas eurdpai gazarakat? — Erste Market
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Sourcing Hungary Kft.
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